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YǸǊŜǎŜƭ TƪǘƛǎŀŘƛ DǀǊǸƴǸƳ



TƪǘƛǎŀŘƛ paradigma ŘŜƐƛǒƛƳƛƴƛƴ ƻǊǘŀǎƤƴŘŀȅƤȊ.

YǸǊŜǎŜƭ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ƪǸǊŜǎŜƭ gelire ƻǊŀƴƤ (%)  

мΦ 5Ǹƴȅŀ {ŀǾŀǒƤ 
ōŀǒƭŀƴƎƤŎƤ

нΦ 5Ǹƴȅŀ {ŀǾŀǒƤ 
Bitimi

YǸǊŜǎŜƭ 
Finans Krizi



TƪǘƛǎŀŘƛ paradigma ŘŜƐƛǒƛƳƛƴƛƴ ƻǊǘŀǎƤƴŘŀȅƤȊ.

YǸǊŜǎŜƭ ƛƘǊŀŎŀǘƤƴ ƪǸǊŜǎŜƭ gelire ƻǊŀƴƤ (%)  

мΦ 5Ǹƴȅŀ {ŀǾŀǒƤ 
ōŀǒƭŀƴƎƤŎƤ

нΦ 5Ǹƴȅŀ {ŀǾŀǒƤ 
Bitimi

YǸǊŜǎŜƭ 
Finans Krizi



Gelir ve servet ŘŀƐƤƭƤƳƤƴŘŀƪƛ bozulma ƪǳǘǳǇƭŀǒƳŀȅƤ besliyor. 

!.5ΩŘŜ Gelir DǊǳǇƭŀǊƤƴŀ DǀǊŜ Harcama tŀȅƭŀǊƤ (%)  

мΦ 5Ǹƴȅŀ {ŀǾŀǒƤ 
ōŀǒƭŀƴƎƤŎƤ

«ǎǘǘŜƪƛ ҈нл

Alttaki %80



!.5Ωƴƛƴ ƎǸƳǊǸƪ vergisi ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ 2025 ȅƤƭƤƴŀ ŘŀƳƎŀǎƤƴƤ vurdu.

!.5Ωƴƛƴ ƎǸƳǊǸƪ vergisi ƻǊŀƴƤ όн bƛǎŀƴ нлнрΩǘŜ ŀœƤƪƭŀƴŀƴ, %) 
 

Kaynak: FT



!œƤƪƭŀƴŀƴ ƎǸƳǊǸƪ tarifelerinin zaman ƛœƛƴŘŜ ǎƤƪ ŘŜƐƛǒƳŜǎƛ 
ek bir belirsizlik ƪŀȅƴŀƐƤ oldu. 

!.5Ωƴƛƴ ŀœƤƪƭŀŘƤƐƤ ortalama ƎǸƳǊǸƪ vergisi ƻǊŀƴƤƴƤƴ zaman ƛœƛƴŘŜƪƛ seyri (%)  

Kaynak: WEO.



!.5ΩŘŜ fiili uygulanan ƎǸƳǊǸƪ vergisi ƻǊŀƴƤ ҈нΩŘŜƴ ҈млΣтΩȅŜ œƤƪǘƤ.

!.5Ωƴƛƴ 2 bƛǎŀƴΩŘŀ ŀœƤƪƭŀŘƤƐƤ ortalama ƎǸƳǊǸƪ vergisi ƻǊŀƴƤ (%)
  

Kaynak: FT



нлнрΩǘŜ ticaret ǇƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤƴŘŀƪƛ belirsizlik tarihi zirveleri ƎǀǊŘǸ. 

Ticaret tƻƭƛǘƛƪŀƭŀǊƤ Belirsizlik Endeksi  

Kaynak: FT



Kaynak: IMF.

YǸǊŜǎŜƭ .ǸȅǸƳŜ tǊƻƧŜƪǎƛȅƻƴƭŀǊƤ (%)



YǸǊŜǎŜƭ ticaret toparlansa da ōǸȅǸƳŜǎƛƴƛƴ eski seviyelerinin 
ŀƭǘƤƴŘŀ ƪŀƭƳŀǎƤ bekleniyor. 

YǸǊŜǎŜƭ Ticaret .ǸȅǸƳŜǎƛ (%)



4ƛƴΩƛƴ ƪǸǊŜǎŜƭ piyasalardaki rekabet ƎǸŎǸ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊ 
ŀœƤǎƤƴŘŀƴ risk ƻƭǳǒǘǳǊǳȅƻǊ.

4ƛƴΩƛƴ TƘǊŀŎŀǘ ve TǘƘŀƭŀǘƤ (reel, 2019=100)

TƘǊŀŎŀǘ

TǘƘŀƭŀǘ



!.5ΩȅŜ daha az ǸǊǸƴ satabilen 4ƛƴ ŘƛƐŜǊ pazarlara giriyor.

!.5Ωƴƛƴ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴŘŀ ǸƭƪŜƭŜǊƛƴ ǇŀȅƤ (%)



DƤŘŀ ǎŜƪǘǀǊǸƴŘŜ Ŝƴ œƻƪ IƛƴŘƛǎǘŀƴΩƭŀ ǊŜƪŀōŜǘ ŜŘƛȅƻǊǳȊΦ !ǾǊǳǇŀ-
IƛƴŘƛǎǘŀƴ ǘƛŎŀǊŜǘ ŀƴƭŀǒƳŀǎƤ ōƛȊƛƳ ƛœƛƴ ōƛǊ Ǌƛǎƪ ǳƴǎǳǊǳΦ



Euro ƎŜœŜƴ ȅƤƭ dolara ƪŀǊǒƤ %13 ƎǸœƭŜƴŘƛ. ½ŀȅƤŦ dolar ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ 
makroekonomik dengelenmesini destekliyor.

Euro/ABD ŘƻƭŀǊƤ kuru

!.5 {ŜœƛƳƭŜǊƛ

¢ƛŎŀǊŜǘ ǎŀǾŀǒƭŀǊƤ



Fed ve ECB faiz ŦŀǊƪƭŀǊƤƴƤƴ azalmaya devam ŜŘŜŎŜƐƛ tahmin ediliyor.

Fed ve ECB faiz beklentileri

Mevcut
Faiz

Kaynak: CME.

2022   2023   2024   2025   2026   2027

Kaynak: HSCB..

ABD

Avrupa



mƴǸƳǸȊŘŜƪƛ iki sene CŜŘΩƛƴ faizi %3 ŎƛǾŀǊƤƴŀ œŜƪƳŜǎƛ bekleniyor. 

2027 sonu Fed faizi beklentisi (piyasa ŦƛȅŀǘƭŀƳŀǎƤƴŘŀƴ elde edilen ƻƭŀǎƤƭƤƪ ŘŀƐƤƭƤƳƤ)

Mevcut
Faiz

Kaynak: CME.



Fed .ŀǒƪŀƴƭƤƐƤƴŀ Kevin ²ŀǊǎƘΩƤƴ getirilmesi ǇƭŀƴƭŀƴƤȅƻǊ.  

CŜŘ .ŀǒƪŀƴ ŀŘŀȅƭƤƐƤ ƛœƛƴ bahis sitelerinin ima ŜǘǘƛƐƛ ƻƭŀǎƤƭƤƪ ŘŀƐƤƭƤƳƤ



Dolara olan ƎǸǾŜƴǎƛȊƭƛƪ ŘŜƐŜǊƭƛ metal ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴƤ besledi. Son 
ŘǀƴŜƳŘŜ ²ŀǊǎƘΩƤƴ Fed .ŀǒƪŀƴƭƤƐƤ ŀŘŀȅƭƤƐƤ ŘǸȊŜƭǘƳŜ getirdi.

5ŜƐŜǊƭƛ metal ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ (!Ɛǳǎǘƻǎ 2021=100)

Automobile

Other

Kaynak: Robin Brooks, X ƘŜǎŀōƤ.



!ƭǘƤƴƤƴ ǳƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ rezervlerdeki ǇŀȅƤ giderek ŀǊǘƤȅƻǊ. 

YǸǊŜǎŜƭ Rezervlerin 5ŀƐƤƭƤƳƤ (% pay)

!.5 {ŜœƛƳƛ

30 year rates

Breakeven inflation

5ƛƐŜǊ!ƭǘƤƴ



!ƭǘƤƴ ŦƛȅŀǘƤƴƤƴ ŀǊǘƳŀǎƤ ¢ǸǊƪƛȅŜ ƛœƛƴ servet etkisi ȅŀǊŀǘƤȅƻǊ. 

!ƭǘƤƴ ons ŦƛȅŀǘƤ ($)



¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜƪƛ ŀƭǘƤƴ ǾŀǊƭƤƐƤ 700 milyar dolara ǳƭŀǒǘƤ.

¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜƪƛ !ƭǘƤƴ Stoku (ton)          ±ŀǊƭƤƪ !ǊǘƤǒƤ (milyar USD)

¸ŜǊŜƭ {ŜœƛƳƭŜǊ

Under the mattress

TCMB

Banks

Kaynak: QNB Finansbank.



!ƭǘƤƴ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒ konut ve otomobil talebini ŀǊǘƤǊƤȅƻǊ.

¸ǸƪǎŜƪ ve ŘǸǒǸƪ ŀƭǘƤƴ tutulan illerde konut ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ (2023Q1=100)

¸ŜǊŜƭ {ŜœƛƳƭŜǊ

Under the mattress

TCMB

Banks

Kaynak: TCMB.



!ƭǘƤƴ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ȅŀƪƤƴ ŘǀƴŜƳŘŜ tarihi zirveleri ƎŜœǘƛ. 

DǸƳǸǒ CƛȅŀǘƤ ($/ons)

DǸƳǸǒ

2021            2022          2023            2024              2025            2026



DǸƳǸǒǘŜ fiyatlar tarihi zirvelerin ŀƭǘƤƴŘŀ.

DǸƳǸǒ CƛȅŀǘƤ ($/ons)

DǸƳǸǒ

2021            2022          2023            2024              2025            2026



Jeopolitik riskler ǀƴŜƳƛƴƛ koruyor.

YǸǊŜǎŜƭ Jeopolitik Risk Endeksi (2019=100)

Kaynak: Caldara, Dario and Matteo Iacoviello (2022), ñMeasuring Geopolitical Risk,ò American Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225.

https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf


¢ǸǊƪƛȅŜ ōƛǊœƻƪ jeopolitik œŀǘƤǒƳŀƴƤƴ ƪƻƳǒǳƭǳƐǳƴŘŀ yer ŀƭƤȅƻǊ..

2026 ȅƤƭƤƴŘŀ ƻƭŀǎƤ œŀǘƤǒƳŀƭƤ ōǀƭƎŜƭŜǊ

Kaynak: The Economist



Petrol ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸƪ seyir ¢ǸǊƪƛȅŜ ekonomisinin lehine.

Emtia Fiyat Endeksleri (Ocak 2005 = 100)



Petrol ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŘǸǒǸƪ seyir ¢ǸǊƪƛȅŜ ekonomisinin lehine.

Brent petrol ŦƛȅŀǘƤ ($/varil)



.ǳƐŘŀȅ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀ ƘŜƴǸȊ belirgin bir hareketlenme ƎǀȊƭŜƴƳƛȅƻǊ.

5Ǹƴȅŀ .ǳƐŘŀȅ CƛȅŀǘƭŀǊƤ ($/ton)



TƪƭƛƳ ŘŜƐƛǒƛƪƭƛƐƛ ve ƪǳǊŀƪƭƤƪ ƎƤŘŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ ŀœƤǎƤƴŘŀƴ risk ƻƭǳǒǘǳǊǳȅƻǊ. 

YǸǊŜǎŜƭ ǀƭœŜƪǘŜ ƪǳǊŀƪƭƤƐŀ ƳŀǊǳȊ ƪŀƭŀƴ ŀǊŀȊƛƭŜǊƛƴ ƻǊŀƴƤ ό҈ύ

Kaynak: DB.



Kripto ǾŀǊƭƤƪƭŀǊ tam ƎǸǾŜƴƭƛ liman olarak ŀƭƎƤƭŀƴƳƤȅƻǊ.

Bitcoin Fiyat Endeksi (XBX)



YǸǊŜǎŜƭ ōƻǊœƭǳƭǳƪ tarihi zirvelerde seyrediyor.

YǸǊŜǎŜƭ borcun milli gelire ƻǊŀƴƤ (%)

!.5 {ŜœƛƳƛ



WŀǇƻƴȅŀΩŘŀ uzun vadeli tahvil faizlerinde sert ȅǸƪǎŜƭƛǒ ƎǀǊǸƭƳŜƪǘŜ.

Japonya 30 ȅƤƭƭƤƪ tahvil faizi (%)

!.5 {ŜœƛƳƛ



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ŘǸǒǸƪ ōƻǊœƭǳƭǳƐǳ bir ŦƤǊǎŀǘ ȅŀǊŀǘƤȅƻǊ.

Hane IŀƭƪƤ .ƻǊœƭǳƭǳƐǳ         Reel {ŜƪǘǀǊ .ƻǊœƭǳƭǳƐǳ

!.5 {ŜœƛƳƛ



¢ǸǊƪƛȅŜ kamu ōƻǊœƭǳƭǳƐǳ en ŘǸǒǸƪ ǸƭƪŜƭŜǊ ŀǊŀǎƤƴŘŀ yer ŀƭƤȅƻǊ.

Genel ̧ ǀƴŜǘƛƳ Kamu Borcu ό҈D{¸TIύ

!.5 {ŜœƛƳƛ



DŜƭƛǒŜƴ piyasa hisse senetlerine ŘǀƴǸƪ risk ƛǒǘŀƘƤ son ŘǀƴŜƳŘŜ ƎǸœƭŜƴŘƛ.

DŜƭƛǒŜƴ piyasalara ǇƻǊǘŦǀȅ ŀƪƤƳƭŀǊƤ



DŜƭƛǒŜƴ piyasalara ȅǀƴŜƭƛƪ sermaye ŀƪƤƳƭŀǊƤ ŀǊǘƤȅƻǊ. 

DŜƭƛǒŜƴ piyasalara ȅǀƴŜƭŜƴ ǇƻǊǘŦǀȅ ŀƪƤƳƭŀǊƤ (ƘŀŦǘŀƭƤƪ, milyar $)

TǘƘŀƭŀǘ



Yeni ƪǸǊŜǎŜƭ ǇŀǊŀŘƛƎƳŀƴƤƴ ¢ǸǊƪƛȅŜΩȅŜ makroekonomik  ȅŀƴǎƤƳŀƭŀǊƤ

ω.ǸȅǸƳŜ ve ticarette ivme ƪŀȅōƤ 

ωJeopolitikriskler

ωPolitika ōŜƭƛǊǎƛȊƭƛƐƛ

ωABD ŘƤǒƤpazarlarda4ƛƴrekabeti

Negatifler

ω5ǸǒǸƪ enerji ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ

ω½ŀȅƤŦdolar, 9aΩƭŜǊŜartanrisk ƛǒǘŀƘƤ

ω̧ ǸƪǎŜƪ ŀƭǘƤƴŦƛȅŀǘƤ

ω¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴjeopolitikǇŀȊŀǊƭƤƪƎǸŎǸƴǸƴŀǊǘƳŀǎƤ

ω/ƻƐǊŀŦƛkonumumuzunticarettekiƎǀǊŜƭƛŀǾŀƴǘŀƧƤ

Pozitifler



CƤǊǎŀǘƭŀǊ ve riskler

Å5ŜƐƛǒŜƴ ŘǸƴȅŀ ŘŜƴƎŜƭŜǊƛ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ǇŀȊŀǊƭƤƪ ƎǸŎǸƴǸ ǾŜ Ŝǘƪƛ ŀƭŀƴƤƴƤ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊΦ

ÅYƻǊǳƳŀŎƤƭƤƪ ǾŜ ƧŜƻǇƻƭƛǘƛƪ ǊƛǎƪƭŜǊƭŜ ǸǊŜǘƛƳƛƴ ȅŀƪƤƴ/ƳǸǘǘŜŦƛƪ ōǀƭƎŜƭŜǊŜ ƪŀȅƳŀǎƤ, 
ŎƻƐǊŀŦƛ konumu ve sanayi ŀƭǘȅŀǇƤǎƤȅƭŀ ¢ǸǊƪƛȅŜΩȅƛ ticarette ǀƴŜ œƤƪŀǊƤȅƻǊ.

ÅCƤǊǎŀǘƭŀǊƤ dŜƐŜǊƭŜƴŘƛǊƳŜƪƛœƛƴ ƛœŜǊŘŜ ǊŜƪŀōŜǘœƛΣ ǀƴƎǀǊǸƭŜōƛƭƛǊ ǾŜ ƛǎǘƛƪǊŀǊƭƤ bir 
iktisadi zemin, ǳƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ ƛƭƛǒƪƛƭŜǊŘŜ ise etkili bir strateji ƻƭǳǒǘǳǊƳŀƪ gerekiyor.
Å5ǸǒǸƪ Ǌƛǎƪ ǾŜ ǀƴƎǀǊǸƭŜōƛƭƛǊƭƛƪ



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ aŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛƪ 
DǀǊǸƴǸƳǸ



¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜ Enflasyon (%)



Makroekonomik istikrar ǇǊƻƎǊŀƳƤ

Å!ƳŀœΥ makroekonomik risklerin ŀȊŀƭǘƤƭƳŀǎƤ
ÅEnflasyon, ŘƤǒ ŀœƤƪ ve ȊŀȅƤŦ ŘǀǾƛȊ rezervleri



Makroekonomik istikrar ǇǊƻƎǊŀƳƤ

Å!ƳŀœΥ makroekonomik risklerin ŀȊŀƭǘƤƭƳŀǎƤ
ÅEnflasyon, ŘƤǒ ŀœƤƪ ve ȊŀȅƤŦ ŘǀǾƛȊ rezervleri

Å!ǊŀœƭŀǊ
ÅFaiz ŀǊǘƤǒƭŀǊƤ, kredi ōǸȅǸƳŜǎƛƴŜ ǎƤƴƤǊƭŀƳŀ

Å5ǀǾƛȊ rezervlerinin ƎǸœƭŜƴŘƛǊƛƭƳŜǎƛ
ÅYYaΩŘŜƴ œƤƪƤǒ

Å{ǸǊŘǸǊǸƭŜōƛƭƛǊ ōǸǘœŜ dengesi

ÅVerginin tabana ȅŀȅƤƭƳŀǎƤ



2021-ннΩŘŜ ŀǒƤǊƤ ƎŜǾǒŜȅŜƴ para ǇƻƭƛǘƛƪŀǎƤ son ŘǀƴŜƳŘŜ ƴƻǊƳŀƭƭŜǒǘƛ.

Reel Faiz (%)

¢ǸǊƪƛȅŜ

DŜƭƛǒŜƴ 
Piyasalar



Merkez ōŀƴƪŀǎƤ faizleri ȅǸƪǎŜƪ ŘǸȊŜȅƭŜǊŘŜ tutarak 
enflasyonu ŀǒŀƐƤ œŜƪƳŜȅŜ œŀƭƤǒƤȅƻǊ.

TLREF Faizi (%)



5T.{ faizleri ƛƴƛǒ ŜƐƛƭƛƳƛƴŘŜ.

Devlet Tœ .ƻǊœƭŀƴƳŀ Senetleri Faizleri (%)



Piyasa faizlerinin ŜƐƛƭƛƳƛ de ŀǒŀƐƤ ȅǀƴƭǸ.

Faiz hǊŀƴƭŀǊƤ (%)



Mevduat-TCMB faizi ƳŀƪŀǎƤ ǊŜƎǸƭŀǎȅƻƴƭŀǊ nedeniyle ŀœƤƭŘƤ.

Faiz hǊŀƴƭŀǊƤ (%)

Gecelik Piyasa

Mevduat (1-3 ay)



TCMB kur ƪƻƴǘǊƻƭǸ ƛœƛƴ ȅǸƪƭǸ ƳǸŘŀƘŀƭŜƭŜǊŜ devam ediyor. 

TCMB ƘŀŦǘŀƭƤƪ net ŘǀǾƛȊ ŀƭƤƳƭŀǊƤ (milyar $)

YǸǊŜǎŜƭ ve yerel ǒƻƪƭŀǊ

2025 2026



¢/a.Ωƴƛƴ net rezerv pozisyonu tarihi zirvelerde.

TCMB 5ǀǾƛȊ ±ŀǊƭƤƪƭŀǊƤ Eksi 5ǀǾƛȊ ̧ ǸƪǸƳƭǸƭǸƪƭŜǊƛ (milyar USD)



Dolar/TL kurunun ŀǊǘƤǒ ŜƐƛƭƛƳƛ son ŘǀƴŜƳŘŜ ȅŀǾŀǒƭŀǘƤƭŘƤ. 

Dolar/TL ve Euro/TL Kuru

$/TL

ϵκ¢[

ŀȅƭƤƪ ŀǊǘƤǒ ŜƐƛƭƛƳƛ: %1.5

ŀȅƭƤƪ ŜƐƛƳ: %1,2



{ǸǊŘǸǊǸƭŜōƛƭƛǊ mi?



T¢h Fiyat Endeksi

Sepet Kur

5ǀǾƛȊ kuru ve fiyat endeksi (2024 Ocak=100)

5ǀǾƛȊ kurundaki ŀǊǘƤǒƤƴ enflasyonun ŀƭǘƤƴŘŀ seyretmesi 
ƛœŜǊŘŜ dolar ōŀȊƤƴŘŀ fiyat ve ǸŎǊŜǘƭŜǊƛ ŀǊǘƤǊƤȅƻǊ.



Son ȅƤƭƭŀǊŘŀ ¢ǸǊƪƛȅŜ ŘǸƴȅŀ ƻǊǘŀƭŀƳŀǎƤƴŀ ƎǀǊŜ ǇŀƘŀƭŀƴŘƤ.

Big Mac {ŀƴŘǾƛœ CƛȅŀǘƤ (ABD ŘƻƭŀǊƤ)

5Ǹƴȅŀ ƻǊǘΦ

¢ǸǊƪƛȅŜ

Kaynak: The Economist



Tarihsel perspektiften ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀ 2003-2015 ŘǀƴŜƳƛƴŘŜ 
uzun ǎǸǊŜ benzer bir ǇŀƘŀƭƤƭƤƐƤƴ ȅŀǒŀƴŘƤƐƤ ƎǀȊƭŜƴƛȅƻǊ.

Big Mac {ŀƴŘǾƛœ CƛȅŀǘƤΥ ¢ǸǊƪƛȅŜκ5Ǹƴȅŀ

Tarihsel Ort.

¢ǸǊƪƛȅŜ

Kaynak: The Economist



¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜ dolar ōŀȊƤƴŘŀ ƛǒƎǸŎǸ maliyetleri son ȅƤƭƭŀǊŘŀ ŘƛƐŜǊ 
ǸƭƪŜƭŜǊŜ ƪƤȅŀǎƭŀ daha ƘƤȊƭƤ ŀǊǘǘƤ.

«ŎǊŜǘ Endeksleri (ABD 5ƻƭŀǊƤ cinsinden, 2017=100)

Automobile

¢ǸǊƪƛȅŜ

Rakip 
«ƭƪŜƭŜǊ



¢ǸǊƪƛȅŜΩŘŜ asgari ǸŎǊŜǘƭŜǊ emsal ǸƭƪŜ ƻǊǘŀƭŀƳŀƭŀǊƤƴŀ ȅŀƪƤƴ.

!ȅƭƤƪ ōǊǸǘ asgari ǸŎǊŜǘ (ABD ŘƻƭŀǊƤ)

Automobile



TƘǊŀŎŀǘœƤ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊƛƴ maliyet ōŀȊƭƤ rekabet ƎǸŎǸ tarihsel 
olarak ŘǸǒǸƪ ŘǸȊŜȅƭŜǊŘŜƴ ǘƻǇŀǊƭŀƴƤȅƻǊ.

Maliyet .ŀȊƭƤ Rekabet DǸŎǸ Endeksi (2017=100)

Automobile

Rekabet 
DǸŎǸƴŘŜ 
Azalma



«ǊŜǘƛƳ durgun seyrederken ƛœ talep artmaya devam ediyor.

Sanayi «ǊŜǘƛƳƛ ve ¢ǸƪŜǘƛƳ (2022 Ocak = 100)

Sanayi «retimi

Perakende ǎŀǘƤǒ (ǘǸƪŜǘƛƳ)



TǘƘŀƭ ǸǊǸƴƭŜǊƛƴ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤ yerli ǸǊǸƴƭŜǊŜ ƎǀǊŜ ƎǸœƭǸ seyrediyor.

Otomobil ve ticari ŀǊŀœ ǎŀǘƤǒƭŀǊƤ (mevs. ŀǊƤƴŘ.)

Kaynak: OSD

TǘƘŀƭ

Yerli



.ǸȅǸƳŜ ve ƛœ talep



¢ǸǊƪƛȅŜ pandemiden bu yana kesintisiz ōǸȅǸƳŜȅŜ devam ediyor.

D{¸TI όнллфҐмллύ



5Ƥǒ talep ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛ son ŘǀƴŜƳŘŜ ƤƭƤƳƭƤ ǒŜƪƛƭŘŜ ǘƻǇŀǊƭŀƴƤȅƻǊ.

TƘǊŀŎŀǘ TƪƭƛƳ Endeksi ve !ƴŀ tŀȊŀǊƭŀǊƤƳƤȊŘŀ DǀǊǸƴǸƳ



Avrupa .ƛǊƭƛƐƛ talebindeki ŀǊǘƤǒ ƛƘǊŀŎŀǘƤƳƤȊƤ olumlu etkiliyor.



Sanayide uzun ǎǸǊŜƭƛ ȊŀȅƤŦ seyrin ŀǊŘƤƴŘŀƴ, ȅŀƪƤƴ ŘǀƴŜƳŘŜ 
toparlanma ŜƐƛƭƛƳƭŜǊƛ ƎǀȊƭŜƴƛȅƻǊ. 

{ŜƪǘǀǊŜƭ PMI Endeksleri



Tœ talep ƎǸŎǸƴǸ koruyor. 

Kredi ƪŀǊǘƤ ƘŀǊŎŀƳŀƭŀǊƤ ve perakende ǎŀǘƤǒƭŀǊ (reel, 2021=100)

Kredi ƪŀǊǘƤ

Perakende
(ǎŀƐ)



2026 ǀƴŎǸ ƎǀǎǘŜǊƎŜƭŜǊƛ ǎƤƴƤǊƭƤ toparlanmaya ƛǒŀǊŜǘ ediyor.

¸ƤƭƭŀǊ ƛǘƛōŀǊƤȅƭŀ ƪǀǇǊǸŘŜƴ ƎŜœŜƴ ǘŀǒƤǘ ǎŀȅƤǎƤƴŘŀƪƛ ŘŜƐƛǒƛƳ ƻǊŀƴƤ (%)

Kredi ƪŀǊǘƤ

Perakende
(ǎŀƐ)



¢ǸƪŜǘƛŎƛ kredileri ƘƤȊƭƤ ōǸȅǸǊƪŜƴ, ticari krediler YP kredi ōǸȅǸƳŜǎƛ 
ƪƤǎƤǘƭŀǊƤƴƤƴ da etkisiyle daha ƤƭƤƳƭƤ seyrediyor.

Kredi .ǸȅǸƳŜǎƛ (ȅƤƭƭƤƪ, %)



¢ǸƪŜǘƛŎƛ kredilerinde ȅŀƪƤƴ ŘǀƴŜƳ ōǸȅǸƳŜ ŜƐƛƭƛƳƛ %50 ŎƛǾŀǊƤƴŘŀ.

Kredi .ǸȅǸƳŜǎƛ (13 hafta, ȅƤƭƭƤƪƭŀƴŘƤǊƤƭƳƤǒ trend)



YŀǊǒƤƭƤƪǎƤȊ œŜƪ ƻǊŀƴƭŀǊƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒ ȅǀƴŜǘƛƭŜōƛƭƛǊ ŘǸȊŜȅƭŜǊŘŜ. 

YŀǊǒƤƭƤƪǎƤȊ 4Ŝƪ hǊŀƴƤ (%)



¢ǸƪŜǘƛŎƛ kredilerinde tahsili ƎŜŎƛƪƳƛǒ alacaklar artmaya devam ediyor.

Tahsili DŜŎƛƪƳƛǒ Alacak hǊŀƴƤ (%)



Yh.T kredilerinde stres son bir ȅƤƭŘŀ artsa da mevcut durumda 
ȅǀƴŜǘƛƭŜōƛƭƛǊ seviyelerde seyrediyor.

Tahsili DŜŎƛƪƳƛǒ Alacak hǊŀƴƤ (%)



Tarihsel ōŀƪƤƭŘƤƐƤƴŘŀ banka kredilerindeki stres ŘǸȊŜȅƛ ȅǸƪǎŜƪ ŘŜƐƛƭ.

Tahsili DŜŎƛƪƳƛǒ Alacak hǊŀƴƤ (%)



YƤǎŀ vadede ŘǀǾƛȊ kurunda bir 
ǎƤœǊŀƳŀ olur mu?



Cari ƛǒƭŜƳƭŜǊ dengesinde son ŘǀƴŜƳŘŜ kademeli bir bozulma ƎǀȊƭŜƴƛȅƻǊ.

!ȅƭƤƪ ŎŀǊƛ ƛǒƭŜƳƭŜǊ ŘŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ Ϸύ¸ƤƭƭƤƪ ŎŀǊƛ ƛǒƭŜƳƭŜǊ ŘŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ Ϸύ



¸ŀƪƤƴ ŘǀƴŜƳ ŘƤǒ ticaret dengesi verileri belirgin bozulma ƎǀǎǘŜǊƳƛȅƻǊ.

TƘǊŀŎŀǘ ǾŜ TǘƘŀƭŀǘ όŀȅƭƤƪΣ a¢9!Σ ƳƛƭȅŀǊ Ϸύ



¢ǸƪŜǘƛƳ ƳŀƭƤ ƛǘƘŀƭŀǘƤƴŘŀƪƛ ŀǊǘƤǒ ƤƭƤƳƭƤ ŘǸȊŜȅŘŜ.



¢ǸǊƪƛȅŜ ǇŀƘŀƭƤƭŀǒƳŀǎƤƴŀ ǊŀƐƳŜƴ turist œŜƪƳŜȅŜ devam ediyor.

¸ŀōŀƴŎƤ ½ƛȅŀǊŜǘœƛ {ŀȅƤǎƤ όȅƤƭƭƤƪΣ Ƴƛƭȅƻƴ ƪƛǒƛύ



2025 ȅƤƭƤƴŘŀ cari ƛǒƭŜƳƭŜǊ ŀœƤƐƤ 24 milyar dolar ŎƛǾŀǊƤƴŘŀ ƎŜǊœŜƪƭŜǒŜŎŜƪ.

±ŀǊǎŀȅƤƳƭŀǊ: 
.ǸȅǸƳŜ : %3,7

Petrol ŦƛȅŀǘƤ: 66 USD

¸ƤƭƭƤƪ ŎŀǊƛ ƛǒƭŜƳƭŜǊ ŘŜƴƎŜǎƛ όƳƛƭȅŀǊ Ϸύ



¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ cari ƛǒƭŜƳƭŜǊ dengesi ǳƭǳǎƭŀǊŀǊŀǎƤ ortalamalara ȅŀƪƤƴ. 

DŜƭƛǒŜƴ tƛȅŀǎŀ «ƭƪŜƭŜǊƛƴŘŜ ¸ƤƭƭƤƪ /ŀǊƛ TǒƭŜƳƭŜǊ 5ŜƴƎŜǎƛ ό҈D{¸TIύ



Enerji ŦƛȅŀǘƭŀǊƤƴŘŀƪƛ istikrar ve ithal enerji ōŀƐƤƳƭƤƭƤƐƤƴƤƴ 
ŀȊŀƭƳŀǎƤ ¢ǸǊƪƛȅŜΩƴƛƴ ȅŀǇƤǎŀƭ cari dengesine olumlu ȅŀƴǎƤȅƻǊ.

Net enerji ƛǘƘŀƭŀǘƤ ve net hizmet geliri (ȅƤƭƭƤƪ, milyar USD)

Hizmet CŀȊƭŀǎƤ

Enerji ŀœƤƐƤ



.ŀƴƪŀƭŀǊƤƴ ǾŜ ǒƛǊƪŜǘƭŜǊƛƴ ŘƤǒ ōƻǊœƭŀƴƳŀ ƻǊŀƴƭŀǊƤ ҈мллΩǸƴ 
ǸȊŜǊƛƴŘŜ ǎŜȅǊŜŘƛȅƻǊΦ

.ƻǊœ œŜǾƛǊƳŜ ƻǊŀƴƭŀǊƤ όс ŀȅƭƤƪ ƻǊǘŀƭŀƳŀΣ ǘŀƘǾƛƭ ƛƘǊŀŎƤ ŘŀƘƛƭΣ ҈ύ

G. Afrika

5ƛƐŜǊ ǎŜƪǘǀǊƭŜǊ

Bankalar



Yurt ŘƤǒƤ ȅŜǊƭŜǒƛƪƭŜǊƛƴ TL ǾŀǊƭƤƪƭŀǊŀ ilgisi artmakla birlikte ƎƛǊƛǒ ƛœƛƴ 
halen ǀƴŜƳƭƛ alan bulunuyor. 

Hisse senedi ǇŀȅƤ (%)              5T.{ ǇŀȅƤ (%)



.ƻǊǎŀ Tǎǘŀƴōǳƭ aradaki ŦŀǊƪƤ ƪŀǇŀǘƤȅƻǊ. 

MSCI Hisse senedi endeksleri



aŜǊƪŜȊ .ŀƴƪŀǎƤ ōǊǸǘ ǊŜȊŜǊǾƭŜǊƛ нлл ƳƛƭȅŀǊ ŘƻƭŀǊƤƴ ǸȊŜǊƛƴŜ œƤƪǘƤΦ

TCMB Rezervleri (milyar dolar)

G. Afrika

.ǊǸǘ

Net



wŜȊŜǊǾ ȅŜǘŜǊƭƛƭƛƐƛ ȅŀƪƤƴ ǘŀǊƛƘƛƴ Ŝƴ ȅǸƪǎŜƪ ǎŜǾƛȅŜǎƛƴŘŜΦ

¢/a. wŜȊŜǊǾ ¸ŜǘŜǊƭƛƭƛƪ hǊŀƴƤ όLaC !w! mƭœǸǘǸύ

G. Afrika

Sabit kur 
rejimi

5ŀƭƎŀƭƤ 
kur



Enflasyon DǀǊǸƴǸƳǸ



Enflasyonun ŘǸǒǸǒ ƘƤȊƤ ȅŀǾŀǒƭƤȅƻǊ.

¢«C9 enflasyonu ve œŜƪƛǊŘŜƪ enflasyon (%)



Enflasyondaki ŘǸǒǸǒǸ ȅŀǾŀǒƭŀǘŀƴ ŦŀƪǘǀǊƭŜǊŘŜƴ biri ƎƤŘŀ ŦƛȅŀǘƭŀǊƤ.

!ȅƭƤƪ ƎƤŘŀ fiyat ŀǊǘƤǒƤ (mevs. ŀǊƤƴŘ.)  «œ ŀȅƭƤƪ normal ŘƤǒƤ ŀǊǘƤǒ (%)


