
PİYASALARDA MEVCUT DURUM
VE TMO’NUN VADELİ İŞLEM PİYASALARINDAKİ 
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TMO – TİCARET DAİRESİ BAŞKANI



TARIM PİYASALARI - DÜNYA

▪ Önemli ihracatçı ülke üretimleri üzerinde kuraklık ve yüksek sıcaklıklar etkili olmuştur. 

▪ Rusya’da 2024/25’te;

➢ Buğday üretimi 10 milyon ton azalışla 83 milyon ton

➢ İhracat 9 milyon ton azalışla 45 milyon ton

➢ Kapanış stokları ise yarı yarıya azalarak 9 milyon ton 

▪ Ukrayna’da buğday üretimi %11 azalışla 25 milyon ton, mısır üretimi %20 azalışla 26 milyon ton 

▪ Yüksek kaliteli buğdayda ürün bulunurluğunun küresel ölçekte dar olduğu gözlemlenmektedir.

▪ Uygulanan korumacı ticaret tedbirleri sebebiyle küresel ticaret hacminde bir miktar daralma meydana gelmiştir.

▪ 2025/26 sezonu ekilişleri ABD, Avrupa ve Karadeniz ülkelerinde sert hava koşullarından olumsuz etkilenmektedir.

▪ Ürün arzı konusunda sorun yaşanmamaktadır.

2024/25 SEZONUNDA DÜNYA’DA DURUM

Buğday
• Başlangıç stokları 272 milyon ton (-%4)
• Üretim 798 milyon ton (+%0,4)
• Ticaret 198 milyon ton (-%8)
• Kapanış stokları 267 milyon ton (-%2)

Mısır
• Başlangıç stokları 281 milyon ton (+%1,6)
• Üretim 1.224 milyon ton (-%0,2)
• Ticaret 181 milyon ton (-%7)
• Kapanış stokları 276 milyon ton (-%2)

Arpa
• Başlangıç stokları 24 milyon ton (-%7)
• Üretim 146 milyon ton (+%1,3)
• Ticaret 30 milyon ton (-%6)
• Kapanış stokları 24 milyon ton (+%0,1)



TARIM PİYASALARI - DÜNYA

▪ 2022'de başlayan ve hala devam eden Rusya-Ukrayna çatışması, dünya genelinde tedarik zincirinde aksaklıklar oluşturmuş ve hububat 
fiyatlarında ani yükselişe sebep olmuştur.

▪ Tahıl Koridoru vasıtasıyla ürün tedariki devam etmiş ve fiyatlar çatışma öncesi seviyelere dönmüştür.

▪ 2024/25 sezonunda küresel arzda sorun olmaması ve talep yönlü yavaşlamanın sonucunda fiyatlar makul seviyelerde seyretmiştir.

▪ Son dönemde etkili olan kuraklığın yanı sıra, Rusya'nın Karadeniz'deki hububat gemilerine yaptığı saldırıların tedarikleri sınırlayacağı 
yönündeki endişeler fiyatları yükseltmektedir.

DÜNYA FİYATLARI
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Ekmeklik Buğday Fiyatları

Rusya Buğday (FOB $/ton) ABD Buğday (FOB $/ton)
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Mısır Fiyatları

Rusya Mısır (FOB $/ton) ABD Mısır (FOB $/ton)
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Arpa Fiyatları

Rusya Arpa (FOB $/ton) Fransa Arpa (FOB $/ton)

Önümüzdeki dönemde fiyatlar üzerinde belirleyici olacak etmenler:
▪ Küresel ekonominin gidişatı-finansman maliyetleri
▪ İklim koşulları-aşırı hava olayları ve La Nina-El Nino etkisi
▪ 2025/26 sezonu beklentileri-ekilişlerde olumsuzluklar ve ürün deseninde kaymalar
▪ Talep durumu ve ticaret kısıtlamaları
▪ Rusya-Ukrayna ve Ortadoğu’daki askeri çatışmaların seyri



TARIM PİYASALARI - TÜRKİYE

▪ Yurtiçi hububat üretimi önceki sezona göre %5 civarında gerileyerek 39,9 milyon ton beklenmektedir.

▪ Buğdayda yüksek stoklarla yeni sezona girilmiştir. Arz sorunu bulunmamaktadır.

▪ Piyasanın rekolte beklentisi arpa ve mısırda TÜİK rakamlarına göre bir miktar daha düşüktür.

▪ Yurtiçi arz/stok durumu yakından takip edilmektedir.

▪ TMO olarak sektörümüz ve piyasalar açısından tüm gerekli işlemler yapılmaktadır.

2024/25 SEZONUNDA TÜRKİYE’DE DURUM

Buğday
• Üretim %4,5 azalışla 21 milyon ton.

(TÜİK)
• Başlangıç stokları 8,3 milyon ton (-%15)

(IGC) 
• İhracat 8,75 milyon ton (-%7) 

(IGC)
• Kapanış stokları 4,4 milyon ton (-%47) 

(IGC)

Mısır

• Üretim %5,6 azalışla 8,5 milyon ton. 
(TÜİK)

• Başlangıç stokları 1 milyon ton (-%1)
(IGC) 

• İhracat 1 milyon ton (-%64) 
(IGC)

• Kapanış stokları 0,8 milyon ton (-%18)
(IGC)

Arpa

• Üretim %8,7 azalışla 8,4 milyon ton. 
(TÜİK)

• Başlangıç stokları 0,9 milyon ton (+%16)
(IGC) 

• İhracat 0,1 milyon ton (% aynı) 
(IGC)

• Kapanış stokları 0,9 milyon ton (% aynı) 
(IGC)



TARIM PİYASALARI - DÜNYA

▪ Yurtiçi fiyatlar hasatla birlikte bir miktar gerilemiştir. 

▪ Talebin yurtiçine dönmesi ile birlikte fiyatlarda üretici lehine yükseliş yaşanmıştır.

▪ Hasadın tamamlanmasını müteakip piyasadaki fiyat yükselişlerinin dengelenmesi amacıyla çeşitli aksiyonlar alınmıştır:

➢ Kurumumuzun serbest satışları ve mamul ihracatçısına yönelik satışları son dönemde yukarı yönlü piyasa 
hareketlerini dengelemiştir.

➢ Mısırda %0 gümrük vergisi ile 1 milyon ton ithalat kotası tanınması yurtiçi mısır arz endişelerini hafifletmiştir.

▪ Kurumumuz tarafından piyasalar yakından takip edilmektedir.

▪ Devletin tüm enstrümanlarının koordineli bir şekilde ürettiği proaktif politikalar ile piyasaların işlerliğinin devamı için 
aksiyonlar alınmaktadır ve alınmaya devam edecektir.

YURTİÇİ FİYATLAR
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Mısır Fiyatları (TL/ton)

Mısır Serbest Piyasa Mısır TÜRİB
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Arpa Fiyatları (TL/ton)

Arpa Serbest Piyasa Arpa TÜRİB
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Ekmeklik Buğday Fiyatları (TL/ton)

Ekmeklik buğday Serbest Piyasa Ekmeklik buğday TÜRİB



VADELİ İŞLEM PİYASALARI - DÜNYA

▪ Tarımsal ürünlerden enerjiye, metallerden dövize kadar pek çok ürün için vadeli işlemler yapılmakta

▪ İşlemler anonim kullanıcı tarafından gerçekleştirilmekte

En büyük vadeli işlem piyasaları 

BÜYÜK VADELİ İŞLEM BORSALARI

Chicago Ticaret Borsası (CME)

• En büyük tarımsal vadeli 
işlem piyasalarından,

• Mısır, buğday, soya fasulyesi 
gibi tarım ürünleri işlem 
görmekte,

Londra Metal Borsası (LME)

• Metal ticareti ve metallerle 
ilgili sözleşmeler işlem 
görmekte,

• Vadeli işlemler piyasasında 
küresel öneme sahip,

Intercontinental Exchange (ICE)

• Enerji, metaller, hisse senetleri 
ile şeker, pamuk, kahve, kakao 
ve portakal suyu gibi tarımsal 
ürünler kapsamında küresel 
öneme sahip,



VADELİ İŞLEM PİYASALARI - DÜNYA

Tarımsal ürünlerde,

o Fiyatların belirlenmesi ve ticaret hacminin yönetilmesi sürecinde enformatif şeffaflık,

o Ürün bazında işlem öncesi, işlem sırasında ve kapanış için açıklamalar sayesinde piyasa 
fiyatlarını etkileyen unsurlar hakkında bilgi,

o Piyasanın hareketliliğinde ve işlem hacminde artış,

o Takas kurumu aracılığıyla risk azalışı ve yatırıma teşvik,

o Yeni finansal araçların oluşmasında etki,

o Vadeli işlemlerdeki fiyat hareketleri, uluslararası ticaret ve arz zincirleri için gösterge niteliği 
taşıması,

o Kısa vadeli piyasa öngörüsü yaratma,

KÜRESEL FONKSİYONLARI



VADELİ İŞLEMLERDE – AVANTAJ & DEZAVANTAJLAR

• Fiyat belirsizliğini ortadan kaldırarak üreticiler ve alıcılar için güven sağlama,

o Sözleşme büyüklüğü, vade sonu tarihleri ve teslimat koşullarının Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasasında 
(VİOP) işlem gören tarım ürünleri için belirli olması, 

o İşlem yapmak isteyenlerin vadeli işlem sözleşmelerini alıp satarak gelecekteki fiyat risklerini 
yönetebilme,

o Fiziksel teslimatın nadiren tercih edilmesi,

• Piyasa likiditesini artırma,

• Tarım ürünlerinde piyasayı canlandırma,

• Arz ve talep yönünden kısa vadeli öngörü sağlama,

• Risk yönetiminde etkili bir araç (tarımsal üretimde hava durumu, hastalık gibi öngörülemeyen 
olaylarda), 

o Söz gelimi, bir buğday üreticisi hasat döneminde piyasa fiyatlarının düşebileceği endişesiyle VİOP’ta 
bir buğday vadeli işlem kontratı satarak kendini koruma altına alabilir. Alıcı taraf ise buğdayın fiyatının 
yükseleceğini düşünerek kontratı satın alabilir.

AVANTAJLAR



VADELİ İŞLEMLERDE – AVANTAJ & DEZAVANTAJLAR

• Kaldıraç ile yüksek risk potansiyeli → yanlış stratejilerle yüksek kayıp olasılıkları,

o Yatırımcının işlem hacminin yalnızca küçük bir kısmını teminat olarak yatırması → daha büyük 
kazanç/zarar potansiyelinin oluşması (vadeli işlemlerin kaldıraçlı ürün olması)

• Büyük finansal kuruluşlar ve tüccarların vadeli piyasalardaki yüksek güç pozisyonları

• Küçük üreticilerin zayıf pazarlık gücü → yüksek riske atılma potansiyelleri

• Enformasyon asimetrisi yaratma yeteneği

o Büyük oyuncuların piyasayla ilgili fazla bilgi sahip olma potansiyelleri → bilginin lehte kullanılma 
ihtimali 

• Manipülasyon ve spekülasyona açık olması → fiyatlarda aşırı dalgalanma durumları

• Kısa vadeli odaklanmanın uzun vadeli üretim planlarını zorlaştırma olasılığı → fiyat 
dalgalanmalarının üreticilerde üretim değişikliğini tetiklemesi

DEZAVANTAJLAR

Tarımsal emtialarda manipülatif piyasa hareketleri 

gıda güvenliği, gıda enflasyonu ve arz problemleri doğurabilir.



VADELİ BORSALAR VE SPOT PİYASA FİYATLARI

▪ 2007-2008 Gıda Krizi 

• Biyo-yakıt üretiminde artan talep, kuraklık ve ekonomik büyüme gibi faktörlerle gıda fiyatlarında ulaşılan rekor 
seviyeler

• Finansal fayda amacıyla spekülatörlerin piyasalara girerek fiyatların yükselişini tetiklemesi,

▪ 2010-2011 Gıda Fiyat Artışları

o Rusya'daki kuraklık ve ABD'deki doğal afetlerin (sel vb.) gıda fiyatlarındaki artışı desteklemesi,

o Gıda ürünlerinin güvenli liman olarak görülmesi (2007-2008 krizi tecrübesi)

o Talepte yapay bir artış dolayısıyla fiyatlarda yükselişin desteklemesi,

o Yine bu süreçte bazı ülkelerde gıda ihracatının kısıtlanması,

▪ COVID-19 ve Gıda Fiyatları 

o Tedarik zincirlerindeki aksamalar ve artan talep, bazı gıda ürünlerinde gerçekleşen fiyat artışları, 

o Fiyat yükselişi konusundaki spekülasyonlar,  bu doğrultuda gerçekleştirilen üzere vadeli sözleşmeler ile piyasa 
fiyatlarının yukarı yönlü hareketinin güçlendirilmesi,

o Hükümet müdahaleleri ve küresel ekonomideki yavaşlama ile krizin daha da büyümesinin önlenmesi,

▪ Rusya-Ukrayna Çatışması

o Sürecin, küresel gıda sisteminin kırılganlığı konusunu tekrar göz önüne sermesi ve gıda güvenliğinde uluslararası 
işbirliğinin önemini vurgulaması,

KRİZ DÖNEMLERİNDE TARIM/GIDA ÜRÜNLERİNİN FİNANSAL YATIRIMA KONU OLMASI



VADELİ İŞLEM PİYASALARI - TÜRKİYE

• Borsa İstanbul (BIST) bünyesindeki VİOP üzerinden yürütülmekte, 

• Döviz, faiz, emtia ve hisse senedi gibi ürünlerin vadeli işlemleri yapılabilmekte,

• Ege Pamuk ile Anadolu Kırmızı ve Makarnalık Buğday BIST’te vadeli işlemlere dahil,

VADELİ İŞLEM VE OPSİYON BORSASI (VİOP)

• Tarım emtiaları işlemleri ağırlıklı olarak ticaret borsaları ve Türkiye Ürün İhtisas 
Borsasında (TÜRİB) spot piyasada gerçekleşmekte,

• TÜRİB, standardizasyon ve aracı takas kurumu sayesinde riskleri minimize etme vb 
konularda yatırımcıyı koruması ve yatırıma teşvik etmesi,

• Yurt içi tarım piyasasında ELÜS işlemlerinin oldukça önem arz etmesi,

• TMO’nun ELÜS işlemlerini aktif şekilde kullanması,

TARIMSAL ÜRÜNLERDE VADELİ İŞLEMLER



TMO’NUN TARIM PİYASALARINDAKİ ROLÜ ?

• TMO tarımsal ürün piyasasında düzenleyicidir. (stratejik stok yönetimi ve fiyat belirleme)

• Tarımsal ürünlerin emtialaşması ve finansal araç olarak alınıp satılması neoliberal piyasalara özgüdür.

• Ancak, neoliberal piyasaların tarım sektöründe her zaman en iyi sonuçları vermediği gözlemlenmektedir

• Dünya çapında gıda krizlerinin yaşandığı 2007-2008, 2010-11 ve 2020 (Covid-19), 2022 (Rusya-Ukrayna 
Savaşı) dönemlerinde finansal kazanç güdüsü ile hareket eden yatırımcıların fiyat istikrarsızlığını artırdığı 
ve spekülatif hareketlerle gıda güvenliği sorununu derinleştirdiği gözlemlenmiştir.

❑ Tarım/gıda ürünleri piyasalarındaki hareketler üreticiyi ve temel gıda fiyatlarını doğrudan etkilemesi 
sebebiyle regülasyona muhtaçtır.

TMO’NUN KONUMU ?



TMO’NUN TARIM PİYASALARINDAKİ ROLÜ ?

• Tarımsal emtiaların finansal ürün olarak işleyişindeki giriftlik, 

• Finansal piyasa hareketlerinin takibinde kolaylık,

• Tarım-Gıda ürünlerine kamu haricinde talep yaratma ve piyasa likiditesini sağlama,

• Piyasa fiyatlarının ve işlem hacimlerinin takibinde şeffaflık, 

• Tarım- Gıda ürünleri ticaretinde kolaylıkla kazanç odaklı manipülasyona daha açık hale getirir. 

• Diğer yandan şeffaflık ile piyasa manipülasyonlarının tespitinde kolaylık sağlar 

• Spekülasyon amaçlı işlemler özellikle küçük ölçekli üreticiler ve tüketicileri savunmasız kılar.

❑ Söz konusu etkileri en aza indirmede, devletlerin düzenleyici rolünü güçlendirmesi, küçük üreticileri 
desteklemesi ve tüketicinin gıda güvenliğini öncelikli bir hedef olarak belirlemesi gerekmektedir.

FİNANSAL TARIM - GIDA EMTİA PİYASALARINDA DEVLETİN ROLÜ



Teşekkürler



VADELİ BORSALAR VE SPOT PİYASA FİYATLARI

• 2024 yılı vadeli fiyatları incelendiğinde spot piyasa fiyatları ile benzer yönde hareket ettiği gözlemlenmekte,

• Vadeli piyasa hareketlerinin spot piyasadan daha çevik ve enformasyon etkilerinin yansımasının da daha 
doğrusal olduğu görülmekte,

• Tarım ürünlerinin finansal araç olarak işlem gördüğü son 20 yılda gıda fiyatlarında yaşanan krizlerin 
derinleşmesinde katkısı olduğu gözlemlenmektedir.

VADELİ İŞLEMLER VE SPOT PİYASA-FİYAT İLİŞKİSİ
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VADELİ İŞLEM PİYASALARININ DÜNYADAKİ DURUMU

• Vadeli işlem sözleşmesi, belirli bir varlığın gelecekte belirli bir tarihte, belirlenen bir fiyattan alım veya satım 
yükümlülüğü getiren standartlaştırılmış bir sözleşmedir. 

• Sözleşme, miktar, kalite, teslim yeri ve zamanı gibi şartları içerir. 

• Vadeli işlem piyasasında üç ana sözleşme türü bulunmaktadır: 

• İleri Tarihli Sözleşmeler (forward), özelleştirilebilir sözleşmeler olup genellikle bankalar ve büyük kurumlar 
arasında yapılır. 

• Opsiyon sözleşmeleri, alıcıya belirli bir süre içinde varlığı belirlenen fiyattan alma veya satma hakkı veren 
sözleşmelerdir. 

• Vadeli İşlemler Sözleşmeleri (futures) ise, borsalarda işlem gören standardize edilmiş sözleşmeler olup, takas 
kurumları tarafından garanti altına alınır. 

• Vadeli (futures) işlemlerin en belirgin özelliği, ileri tarihli işlemler (forward) sözleşmelerinin aksine, işlem gören malın 
cinsi, miktarı, kalite standartları ve teslimat şartlarının önceden belirlenmiş ve tüm taraflarca kabul edilmiş olmasıdır.

• Vadeli (futures) işlemler, takas kurumlarının garantörlüğünde gerçekleştirildiğinden, karşı taraf riskini ortadan kaldırır 
ve sözleşmelerin yerine getirilmesini güvence altına alır.

VADELİ İŞLEMLER



TÜRKİYE’DE VADELİ İŞLEM PİYASALARI

• Türkiye’de vadeli işlemler, Borsa İstanbul bünyesindeki Vadeli İşlem ve Opsiyon Piyasası (VİOP) üzerinden 
yürütülmektedir. 

• Burada döviz, faiz, emtia ve hisse senedi gibi ürünlerin vadeli işlemleri yapılabilmektedir.

VADELİ İŞLEM VE OPSİYON BORSASI (VİOP)

• Türkiye’de Ege Pamuk, Anadolu Kırmızı ve Makarnalık Buğday, BIST’te vadeli işlemlere dahildir.

• Ancak Tarım emtiaları işlemleri ağırlıklı olarak spot piyasada, ticaret borsalarında ve TÜRİB’te 
gerçekleşmektedir.

TARIMSAL ÜRÜNLERDE VADELİ İŞLEMLER

• Tarım ürünlerinde piyasa dalgalanmalarını yönetmek, üreticilere ve tüccarlara gelecekteki fiyat risklerini hedge etme 
(koruma) fırsatı sunar. 

• Vadeli işlemler, hem üreticiler hem de tüccarlar için risk yönetimi aracıdır. 
o Örneğin, bir buğday üreticisi hasat öncesinde vadeli işlem piyasasında belirli bir fiyattan satış yaparak, 

gelecekteki fiyat dalgalanmalarına karşı kendini koruyabilir.
• Bu şekilde çiftçiler, mahsullerini gelecekteki fiyat risklerine karşı güvence altına alabilir.

VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI’NIN (VİOP) ROLÜ:
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