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2024/25 SEZONUNDA DUNYA’DA DURUM " =

=  Onemliihracatgi ilke tretimleri Gizerinde kuraklik ve yiiksek sicakliklar etkili olmustur.
= Rusya’da 2024/25’te;
» Bugday Uretimi 10 milyon ton azalisla 83 milyon ton
> Ihracat 9 milyon ton azalisla 45 milyon ton
» Kapanis stoklari ise yari yariya azalarak 9 milyon ton
= Ukrayna’da bugday lretimi %11 azalisla 25 milyon ton, misir Gretimi %20 azalisla 26 milyon ton
= Yuksek kaliteli bugdayda trin bulunurlugunun kiresel dlcekte dar oldugu gézlemlenmektedir.
= Uygulanan korumaci ticaret tedbirleri sebebiyle kiuiresel ticaret hacminde bir miktar daralma meydana gelmistir.
= 2025/26 sezonu ekilisleri ABD, Avrupa ve Karadeniz lilkelerinde sert hava kosullarindan olumsuz etkilenmektedir.

= Uriin arzi konusunda sorun yasanmamaktadir.

4 Bugday Y4 Misir Y4 Arpa )
* Baslangig stoklari 272 milyon ton (-%4) * Baslangig stoklari 281 milyon ton (+%1,6) * Baslangig stoklari 24 milyon ton (-%7)
 Uretim 798 milyon ton (+%0,4) e Uretim 1.224 milyon ton (-%0,2) e Uretim 146 milyon ton (+%1,3)

* Ticaret 198 milyon ton (-%8) * Ticaret 181 milyon ton (-%7) * Ticaret 30 milyon ton (-%6)

\_* Kapanig stoklari 267 milyonton (-%2) ~ J\ * Kapanis stoklari 276 milyon ton (-%2) ~ J\ * Kapanis stoklari 24 milyon ton (+%0,1) /
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DUNYA FiYATLARI

2022'de baslayan ve hala devam eden Rusya-Ukrayna catismasi, diinya genelinde tedarik zincirinde aksakliklar olusturmus ve hububat
fiyatlarinda ani ylkselise sebep olmustur.

Tahil Koridoru vasitasiyla Grin tedariki devam etmis ve fiyatlar catisma dncesi seviyelere donmustdr.

2024/25 sezonunda kiiresel arzda sorun olmamasi ve talep yonli yavaslamanin sonucunda fiyatlar makul seviyelerde seyretmistir.

Son dénemde etkili olan kurakligin yani sira, Rusya'nin Karadeniz'deki hububat gemilerine yaptigi saldirilarin tedarikleri sinirlayacagi
yonundeki endiseler fiyatlari ylkseltmektedir.

Ekmeklik Bugday Fiyatlari

Misir Fiyatlan Arpa Fiyatlari
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f('jn[]m(]zdeki donemde fiyatlar Gzerinde belirleyici olacak etmenler:
=  Kiresel ekonominin gidisati-finansman maliyetleri
Iklim kosullari-asiri hava olaylari ve La Nina-El Nino etkisi

2025/26 sezonu beklentileri-ekilislerde olumsuzluklar ve {irlin deseninde kaymalar G
Talep durumu ve ticaret kisitlamalari

\ = Rusya-Ukrayna ve Ortadogu’daki askeri ¢catismalarin seyri
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2024/25 SEZONUNDA TURKIYE’DE DURUM? |
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= Yurtici hububat tretimi onceki sezona gore %5 civarinda gerileyerek 39,9 milyon ton beklenmektedir.
= Bugdayda ylksek stoklarla yeni sezona girilmistir. Arz sorunu bulunmamaktadir.

= Piyasanin rekolte beklentisi arpa ve misirda TUIK rakamlarina gore bir miktar daha disiktir.

= Yurtici arz/stok durumu yakindan takip edilmektedir.

= TMO olarak sektorimuz ve piyasalar acisindan tim gerekli islemler yapilmaktadir.

/ Bugday \ / Misir \ / Arpa \

« Uretim %8,7 azalisla 8,4 milyon ton.

« Uretim %4,5 azaligla 21 milyon ton. « Uretim %5,6 azalisla 8,5 milyon ton. (TUIK)
(TUIK) (TUIK)

° 1 - ° H 0,
3Z§Clz);1ng|g stoklari 8,3 milyon ton (-%15) «  Baslangic stoklari 1 milyon ton (-%1) |(?;Z§C|<‘;mglc stoklari 0,9 milyon ton (+%16)
] . (IGC) O i i o

« ihracat 8,75 milyon ton (-%7) « ihracat 1 milyon ton (-%64) Ihracat 0,1 milyon ton (% ayni)
(1GC) (1GC) (1GC)

*  Kapanis stoklari 4,4 milyon ton (-%47) +  Kapanis stoklari 0,8 milyon ton (-%18) * Kapanis stoklari 0,9 milyon ton (% ayni)
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e Ekmeklik bugday Serbest Piyasa === Ekmeklik bugday TURIB
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YURTICI FIYATLAR

Yurtici fiyatlar hasatla birlikte bir miktar gerilemistir.

Talebin yurticine donmesi ile birlikte fiyatlarda Uretici lehine ylikselis yasanmistir.

Hasadin tamamlanmasini muteakip piyasadaki fiyat ylikselislerinin dengelenmesi amaciyla gesitli aksiyonlar alinmistir:

» Kurumumuzun serbest satislari ve mamul ihracatcisina yonelik satislari son donemde vyukari yonli piyasa
hareketlerini dengelemistir.

» Misirda %0 gumrik vergisi ile 1 milyon ton ithalat kotasi taninmasi yurtici misir arz endiselerini hafifletmistir.
Kurumumuz tarafindan piyasalar yakindan takip edilmektedir.

Devletin tim enstrimanlarinin koordineli bir sekilde Urettigi proaktif politikalar ile piyasalarin islerliginin devami igin
aksiyonlar alinmaktadir ve alinmaya devam edecektir.

Ekmeklik Bugday Fiyatlari (TL/ton)

Misir Fiyatlari (TL/ton) Arpa Fiyatlari (TL/ton)
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Misir Serbest Piyasa === Misir TURIB

e Arpa Serbest Piyasa === Arpa TURIB
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= Tarimsal Uiriinlerden enerjiye, metallerden dovize kadar pek ¢ok liriin icin vadeli islemler yapilmakta

= jslemler anonim kullanici tarafindan gerceklestirilmekte

v
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/Chicago Ticaret Borsasi (CME)\

En blyuk tarimsal vadeli
islem piyasalarindan,

Misir, bugday, soya fasulyesi
gibi tarim Urunleri islem
gormekte,

/

day

En bliyuk vadeJi islem piyasalari

\_

/ Londra Metal Borsasi (LME) \

Metal ticareti ve metallerle

ilgili sozlesmeler islem
gormekte,

Vadeli islemler piyasasinda

kiiresel 6neme sahip,
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* Enerji, metaller, hisse senetleri
ile seker, pamuk, kahve, kakao
ve portakal suyu gibi tarimsal
urtinler kapsaminda kiresel

/Intercontinental Exchange (ICE

k oneme sahip, /
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Tarimsal uirlinlerde,
o Fiyatlarin belirlenmesi ve ticaret hacminin yonetilmesi stirecinde enformatif seffaflik,

o Urin bazinda islem d6ncesi, islem sirasinda ve kapanis icin aciklamalar sayesinde piyasa
fiyatlarini etkileyen unsurlar hakkinda bilgi,

o Piyasanin hareketliliginde ve islem hacminde artis,
o Takas kurumu araciligiyla risk azalisi ve yatirima tesvik,
o Yeni finansal araglarin olusmasinda etki,

o Vadeli islemlerdeki fiyat hareketleri, uluslararasi ticaret ve arz zincirleri icin gosterge niteligi
tasimasi,

Kisa vadeli piyasa ongoriisii yaratma,
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Fiyat belirsizligini ortadan kaldirarak Ureticiler ve alicilar icin gliven saglama,

o Sozlesme biyiklugii, vade sonu tarihleri ve teslimat kosullarinin Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda
(VIOP) islem géren tarim urtinleri icin belirli olmasi,

islem yapmak isteyenlerin vadeli islem sozlesmelerini alip satarak gelecekteki fiyat risklerini
yonetebilme,

o Fiziksel teslimatin nadiren tercih edilmesi,
Piyasa likiditesini artirma,
Tarim Urilnlerinde piyasayi canlandirma,
Arz ve talep yoniinden kisa vadeli ongori saglama,

Risk yonetiminde etkili bir ara¢ (tarimsal Uretimde hava durumu, hastalik gibi 6ngoérilemeyen
olaylarda),

o S6z gelimi, bir budday lireticisi hasat déneminde piyasa fiyatlarinin diisebilecedi endisesiyle VIOP’ta
bir bugday vadeli islem kontrati satarak kendini koruma altina alabilir. Alici taraf ise bugdayin fiyatinin
ylikselecegini diistinerek kontrati satin alabilir.
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Kaldirag ile yuksek risk potansiyeli - yanlis stratejilerle ylksek kayip olasiliklari,

o Yatirimcinin islem hacminin yalnizca kiiciik bir kismini teminat olarak yatirmasi = daha bliyiik
kazang/zarar potansiyelinin olusmasi (vadeli islemlerin kaldiragh iirtin olmasi)

e Biiyuk finansal kuruluslar ve tliccarlarin vadeli piyasalardaki yuksek glic pozisyonlari
» Kiuglik ureticilerin zayif pazarlk gict - ylUksek riske atilma potansiyelleri
* Enformasyon asimetrisi yaratma yetenegi
o Blylik oyuncularin piyasayla ilgili fazla bilgi sahip olma potansiyelleri = bilginin lehte kullanilma
ihtimali
 Manipiilasyon ve spekiilasyona acik olmasi = fiyatlarda asiri dalgalanma durumlari

e Kisa vadeli odaklanmanin uzun vadeli iretim planlarini zorlastirma olasiigi - fiyat
dalgalanmalarinin Ureticilerde tGretim degisikligini tetiklemesi
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Tarimsal emtialarda manipulatif piyasa hareketleri

dogqurabilir.



WETENG n. WS AN TR ML (e W i~ ¥ l
KRiZ DONEMLERINDE TARIM/GIDA URUNLERININ FINANSAL YATIRIMA KONU OLMASI

= 2007-2008 Gida Krizi

* Biyo-yakit lretiminde artan talep, kuraklik ve ekonomik biiyiime gibi faktorlerle gida fiyatlarinda ulasilan rekor
seviyeler

* Finansal fayda amaciyla spekiilatérlerin piyasalara girerek fiyatlarin yiikselisini tetiklemesi,
= 2010-2011 Gida Fiyat Artislari
o Rusya'daki kuraklik ve ABD'deki dogal afetlerin (sel vb.) gida fiyatlarindaki artisi desteklemesi,
o Gida trtinlerinin gtivenli liman olarak gériilmesi (2007-2008 krizi tecriibesi)
o Talepte yapay bir artis dolayisiyla fiyatlarda yiikselisin desteklemesi,
o Yine bu siirecte bazi (ilkelerde gida ihracatinin kisitlanmasi,
= COVID-19 ve Gida Fiyatlari
o Tedarik zincirlerindeki aksamalar ve artan talep, bazi gida tiriinlerinde gergeklesen fiyat artislari,

o Fiyat yilikselisi konusundaki spekiilasyonlar, bu dogrultuda gerceklestirilen tizere vadeli sézlesmeler ile piyasa
fiyatlarinin yukari yonlii hareketinin gliglendirilmesi,

o Hikiimet mudahaleleri ve kiiresel ekonomideki yavaslama ile krizin daha da biiyiimesinin énlenmesi,
= Rusya-Ukrayna Catismasi

o Strecin, kiiresel gida sisteminin kirilganligi konusunu tekrar géz éniine sermesi ve gida glivenliginde uluslararasi
isbirliginin 6nemini vurgulamasi,
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. LT VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI (VIOP)

y,

Borsa Istanbul (BIST) biinyesindeki ViOP tizerinden yiriitiilmekte,

Doviz, faiz, emtia ve hisse senedi gibi tUrlnlerin vadeli islemleri yapilabilmekte,

Ege Pamuk ile Anadolu Kirmizi ve Makarnalik Bugday BIST te vadeli islemlere dahil,
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TARIMSAL URUNLERDE VADELI i$LEMLER D
e Tarim emtialari islemleri agirlikli olarak ticaret borsalari ve Tiirkiye Uriin ihtisas
Borsasinda (TURIB) spot piyasada gerceklesmekte,

 TURIB, standardizasyon ve araci takas kurumu sayesinde riskleri minimize etme vb
konularda yatirimciyr korumasi ve yatirima tesvik etmesi,

* Yurt ici tarim piyasasinda ELUS islemlerinin oldukca énem arz etmesi,

* TMO’nun ELUS islemlerini aktif sekilde kullanmasi,
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TMO’NUN KONUMU ?

TMO tarimsal Uirlin piyasasinda diizenleyicidir. (stratejik stok yonetimi ve fiyat belirleme)

Tarimsal Uriinlerin emtialasmasi ve finansal arac olarak alinip satilmasi neoliberal piyasalara ozgidiir.

Ancak, neoliberal piyasalarin tarim sektoriinde her zaman en iyi sonuclari vermedigi gozlemlenmektedir

Diinya capinda gida krizlerinin yasandigi 2007-2008, 2010-11 ve 2020 (Covid-19), 2022 (Rusya-Ukrayna
Savasl) donemlerinde finansal kazang glidisu ile hareket eden yatirimcilarin fiyat istikrarsizligini artirdigi
ve spekulatif hareketlerle gida guvenligi sorununu derinlestirdigi gozlemlenmistir.

I [ Tarim/gida liriinleri piyasalarindaki hareketler lireticiyi ve temel gida fiyatlarini dogrudan etkilemesi
sebebiyle reglilasyona muhtactir.
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Tarimsal emtialarin finansal Grin olarak isleyisindeki giriftlik,

* Finansal piyasa hareketlerinin takibinde kolaylik,

* Tarim-Gida Urlnlerine kamu haricinde talep yaratma ve piyasa likiditesini saglama,
* Piyasa fiyatlarinin ve islem hacimlerinin takibinde seffaflik,

* Tarim- Gida Urinleri ticaretinde kolaylikla kazan¢ odakli manipllasyona daha acik hale getirir.

* Diger yandan seffaflik ile piyasa manipulasyonlarinin tespitinde kolaylik saglar

* Spekllasyon amacliislemler 6zellikle ktictk olcekli tGreticiler ve tuketicileri savunmasiz kilar.

d O S6z konusu etkileri en aza indirmede, devletlerin diizenleyici roliinu gii¢clendirmesi, kiiglik Uireticileri J§

desteklemesi ve tiiketicinin gida guivenligini oncelikli bir hedef olarak belirlemesi gerekmektedir. |
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VADELi BORS! IYASA FiYATLARI
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Sikago Vadeli Fiyatlari ve Spot Piyasa Fiyatlari Karsilastirma ($/ton)
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VADELI ISLEMLER VE SPOT PiYASA-FIYAT iLiSKisi _ _

,

2024 yili vadeli fiyatlari incelendiginde spot piyasa fiyatlari ile benzer yonde hareket ettigi gozlemlenmekte,

Vadeli piyasa hareketlerinin spot piyasadan daha cevik ve enformasyon etkilerinin yansimasinin da daha
dogrusal oldugu gorilmekte,

Tarim Urlnlerinin finansal arag¢ olarak islem gordiglu son 20 yilda gida fiyatlarinda yasanan krizlerin

derinlesmesinde katkisi oldugu gozlemlenmektedir.
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VADELI iSLEMLER

* Vadeli islem so6zlesmesi, belirli bir varligin gelecekte belirli bir tarihte, belirlenen bir fiyattan alim veya satim
yukimlalugu getiren standartlastirilmis bir s6zlesmedir.

e Sozlesme, miktar, kalite, teslim yeri ve zamani gibi sartlari icerir.
* Vadeli islem piyasasinda u¢ ana s6zlesme turi bulunmaktadir:

* leri Tarihli S6zlesmeler (forward), 6zellestirilebilir sézlesmeler olup genellikle bankalar ve biyiik kurumlar
arasinda yapilr.

* Opsiyon sozlesmeleri, aliciya belirli bir sure icinde varligi belirlenen fiyattan alma veya satma hakki veren
sozlesmelerdir.

« Vadeli islemler Sozlesmeleri (futures) ise, borsalarda islem géren standardize edilmis sozlesmeler olup, takas
kurumlari tarafindan garanti altina alinir.

* Vadeli (futures) islemlerin en belirgin 6zelligi, ileri tarihli islemler (forward) s6zlesmelerinin aksine, islem goren malin
cinsi, miktari, kalite standartlari ve teslimat sartlarinin 6nceden belirlenmis ve tiim taraflarca kabul edilmis olmasidir.

e Vadeli (futures) islemler, takas kurumlarinin garantorligiinde gergeklestirildiginden, karsi taraf riskini ortadan kaldirir
ve sozlesmelerin yerine getirilmesini glivence altina alir.



VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI (ViOP)

Turkiye’de vadeli islemler, Borsa istanbul biinyesindeki Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP) (izerinden
ylratulmektedir.

Burada doviz, faiz, emtia ve hisse senedi gibi tUrtnlerin vadeli islemleri yapilabilmektedir.

TARIMSAL URUNLERDE VADELI ISLEMLER
Turkiye'de Ege Pamuk, Anadolu Kirmizi ve Makarnalik Bugday, BIST’te vadeli islemlere dahildir.

Ancak Tarim emtialari islemleri agirlikl olarak spot piyasada, ticaret borsalarinda ve TURIB’te
gerceklesmektedir.

VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI’NIN (ViOP) ROLU:

Tarim Urilnlerinde piyasa dalgalanmalarini yonetmek, Ureticilere ve ticcarlara gelecekteki fiyat risklerini hedge etme
(koruma) firsati sunar.
Vadeli islemler, hem Ureticiler hem de tliccarlar icin risk yonetimi aracidur.
o Ornegin, bir bugday ureticisi hasat dncesinde vadeli islem piyasasinda belirli bir fiyattan satis yaparak,
gelecekteki fiyat dalgalanmalarina karsi kendini koruyabilir.
Bu sekilde ciftciler, mahsullerini gelecekteki fiyat risklerine karsi glivence altina alabilir.
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