
Vadeli İşlem 
Piyasaları



Vadeli İşlem nedir?

• Kanuni bağlayıcılığı resmi bir kurum 
yaptırıcılığı ile yönetilen, bir malın veya
ürünün ileri bir tarihte alınmasına veya
satılmasına ilişkin anlaşmadır.

• -Miktarı,

• -Teslim yeri ve zamanı,

• -Kalitesi,

Standarttır.

• Fiyat alıcılar ile satıcıların buluştuğu bir 
platformda herkese açık bir şekilde belirlenir. 

• Fiziksel teslimat nadirdir (%1’den az); 
genellikle karşıt alım-satım işlemleri yapılır.



1. Vadeli İşlemler Sözleşmeleri:

• İleri bir tarih teslimli, bir mal için alım/satım olanağı sağlar.

• Çiftçilere gelecekteki fiyat düşüşlerine karşı korunma sağlar.

2. Opsiyon Sözleşmeleri:

• Belirli bir fiyattan alım/satım yapma hakkı (ancak zorunluluğu değil) verir.

• Vadeli işlemlerden daha oynaktır, genellikle emtia ticaretinin içerisinde aktif 
olarak bulunmayan fonlar tarafından kullanılır.



Vadeli İşlemler Piyasasındaki Katılımcılar

1. Fiyat Riskinden Korunanlar (Hedger):
• Çiftçiler, sanayiciler, tüccarlar, ithalatçılar ve ihracatçılar.
• Fiyat dalgalanmalarına karşı kendilerini korumak için fiyatların artış 
ya da düşüş risklerini üzerlerinden atarlar, finansal istikrar hedeflenir, 
kar marjları korunur.

2. Fonlar (Emtia ticaretinde aktif rol oynamayan fonlar):
• Fiyat hareketlerinden kar elde etmeye çalışan tacirler ve 
yatırımcılar.
• Piyasaya likidite sağlayarak hayati bir rol oynarlar. Fiziksel emtiaya 
sahip olma amacı yoktur, fiyat hareketlerinden kazanç hedeflenir. 
Küçük fiyat değişikliklerine hızlı tepkiler verirler.

3. Piyasa Yapıcılar:
• Sürekli alış ve satış fiyatları sunarak piyasaya likidite sağlarlar.
• Ticaretin kesintisiz gerçekleşmesini sağlamak için küçük fiyat 
farklarından kâr ederler.



Volatilite Faktörleri

Hava Koşulları:
• Kuraklık, sel, don, su seviyeleri gibi olaylar mahsul verimini ve fiyatları doğrudan etkiler.

 Küresel Arz ve Talep:
• Çin gibi büyük ithalatçılardaki tüketim değişiklikleri fiyatları etkiler.

Devlet Politikaları:
• Gümrük vergileri, sübvansiyonlar ve ihracat kısıtlamaları dalgalanmalara neden olur.

Jeopolitik Olaylar:
• Savaşlar, yaptırımlar veya ticaret anlaşmazlıkları tedarik zincirlerini bozar ve emtia 
fiyatlarında dalgalanmalar yaratır.

Diğer:
• Ülkelerdeki grevler, hayvan hastalık salgınları, paritelerdeki ani değişiklikler, petrol 
fiyatları, navlun fiyatları.



Chicago Ticaret Borsası’nın (CME – eski adı CBOT) Kısa 
Tarihi

Kuruluş Yılı: 1848 olup 2007’de CME Group ile birleşti.

Amaç: Tarım ürünlerinin standardizasyonu ve ticaretin 
düzenlenmesi

Kapsam: CME, ABD merkezli en büyük türev işlemlerinin 
kullanıldığı vadeli işlem ve opsiyon borsalarından biridir ve 
dünya çapında işlem gören emtia ürünlerin ticaretine imkan 
tanır. Ürünler arasında vadeli işlem sözleşmeleri, opsiyonlar, 
faiz oranı türevleri, döviz - tahvil türevleri, emtialar ve hisse 
senedi endeksleri yer alır.



Ürün Çeşitliliği: Emtia, enerji, tarım ürünleri, metaller, döviz 
ve faiz oranları gibi geniş bir yelpazede vadeli işlem ve 
opsiyon kontratları sunar.

Uluslararası Erişim: CME küresel bir borsa olup, uluslararası 
yatırımcılar tarafından geniş ölçüde kullanılır. Dünya 
genelinde likidite sağlar ve geniş işlem hacimlerine sahiptir.

Teknoloji ve İşlem Sistemi: Elektronik işlem platformu olan 
CME Globex üzerinden işlemler yapılır. Tüm dünya çapında 
farklı zaman dilimlerinde işlem yapma imkanı sağlar.



Borsa Düzenlemesi

• Tüm işlemler CME üyesi brokerlar aracılığıyla yapılır.

• Emtia Vadeli İşlemler Komisyonu (CFTC) ve CME denetim 
sağlar.

• Kurallara uymayanlar ağır yaptırımlarla karşı karşıya kalır.



Vadeli İşlem Piyasasında Teminat

• Teminat, yatırımcıların sözleşme yükümlülüklerini yerine 
getirmelerini sağlar.

• Kar ve zararlar teminat hesabına yansır; teminat çağrısı 
(margin call) ile ek fon istenebilir.

• Pozisyon kapatıldığında bakiye çekilebilir.



Takas Merkezi’nin Rolü

• Tüm işlemler Takas Merkezi aracılığıyla yapılır.

• Takas Merkezi, günlük hesaplama yaparak kazançları ve 
kayıpları denetler.

• Birbirini tanımak zorunda kalmaksızın, daha ticaret 
başlamadan gerekli önlemleri alarak ticaretin devamını 
sağlayan platformdur.



MATIF: Fransa’nın Tarım Emtia Borsası

(Euronext’in bir parçası)

• MATIF (Marché à Terme International de France)

• 1986’da kuruldu, 2000’den beri Euronext bünyesindedir.

• Tarım emtiaları (buğday, kanola, mısır) için vadeli işlem ve 
opsiyon ticareti üzerine uzmanlaşmıştır.

• Amacı:

• Çiftçiler, tacirler ve tarımsal işletmelerin fiyat risklerini 
yönetmelerine yardımcı olur.



MATIF’te İşlem Gören Başlıca Emtialar

• Buğday (Yumuşak Buğday): En çok işlem gören emtia

• Kanola: Bitkisel yağ ve biyodizel üretiminde kullanılır

• Mısır: Yem ve sanayi sektöründe önemli bir ürün



Piyasa Dinamikleri

1. Fiyatın Oluşması:
• MATIF, arz ve talebe dayalı piyasa fiyatlarını belirler.
• Hava durumu, rekolte tahminleri ve jeopolitik olaylar fiyatları 
etkiler.

2. Risk Yönetimi (Hedging):
• Vadeli işlemler, üreticiler ve alıcılar için gelir ya da maliyet istikrarı 
sağlar.

3. Teminat Gereksinimleri:
• Taraflar vadeli işlem pozisyonlarını güvence altına almak için bir 
teminat yatırmak zorundadır.

4. Takasa Aracılık ve Mutabakat:
• Euronext Clearing, tüm işlemlerin tamamlanmasını garanti eder ve 
piyasa istikrarını sağlar.



Teslimat ve Mutabakat

Fiziki Teslimat:

• Bazı sözleşmelerde, vade sonunda fiziksel emtianın teslimi 
zorunludur.

Nakit Mutabakat:

• Sözleşme fiyatı ile piyasa fiyatı arasındaki fark nakit olarak 
ödenir, fiziksel teslimat yapılmaz.



MATIF’in Uygulamalı Bir Örneği

1. Bir un fabrikası, önümüzdeki 6 ay için buğday fiyatlarını 
sabitlemek amacıyla buğday vadeli işlemleri satın alır.

2. Bir hedge fonu, kötü hava koşulları nedeniyle fiyatların 
yükseleceğini öngörerek buğday vadeli işlemleri alır.

Her iki katılımcı da fiyat risklerini yönetmek veya piyasa 
trendlerinden kâr sağlamak için vadeli işlemleri kullanır.



Sonuç

• CME ve MATIF, tarım sektöründe fiyat risklerini yönetmek 
için kritik platformlardır. Vadeli işlem piyasalarında etkin bir 
strateji oluşturmak, fiyat risklerini yönetmek için kritik 
öneme sahiptir.

• Dünya ve Avrupa tarım piyasalarını stabilize ederler ve 
küresel fiyatlar üzerinde etkili olurlar.

• Katılımcılar riskleri azaltmak için hedging yapabilir veya 
fiyat hareketlerinden kazanç sağlamak için spekülasyon 
yapabilirler.



Türib ile Temel Farklar:

Kapsam: CME ve MATIF küresel borsalardır ve özellikle 
CME’de birçok farklı varlık sınıfı üzerinde işlem yapılabilir. 
TÜRİB ise yerel bir borsa olup, sadece tarımsal ürünlerle 
sınırlıdır.

Erişim: CME ve MATIF dünya çapında geniş bir yatırımcı 
kitlesine hizmet ederken, TÜRİB daha çok Türkiye iç 
piyasasına hizmet eder.

Likidite: CME ve MATIF’te işlem hacmi ve likidite genellikle 
daha yüksektir çünkü uluslararası yatırımcılar tarafından 
yoğun olarak kullanılır. TÜRİB’in işlem hacmi ise daha 
sınırlıdır. İşlem hacminin küçük olması manipülasyona açık 
hale getirir. 

Bu farklar, her iki borsanın farklı yatırımcı profilleri ve işlem 
yapma amaçlarına hizmet ettiğini gösterir.



Dinlediğiniz için teşekkür ederim. 
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