erserarup

Vadeli Islem
Piyasalari




erserarup ;

kainat

Lisansh Depaculuk A,

Vadeli islem nedir?

« Kanuni baglayiciigt resmi bir kurum
yaptiriciigl ile yonetilen, bir malin veya
uranun ileri bir tarihte alinmasina veya
satilmasina iliskin anlasmadir.

* -Miktari,
* -Teslimyerive zamani,
» -Kalitesi,

Standarttir.

* Fiyat alicilar ile saticilarin bulustugu bir
platformda herkese acik bir sekilde belirlenir.

e Fiziksel teslimat nadirdir (%1’den az);
genellikle karsit alim-satim islemleri yapilir.
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erserarup ;

1. Vadeli islemler S6zlesmeleri:

e ileri bir tarih teslimli, bir malicin aim/satim olanagi saglar.

o Ciftcilere gelecekteki fiyat dususlerine karsi korunma saglar.

2. Opsiyon Sozlesmeleri:

e Belirli bir fiyattan alim/satim yapma hakki (ancak zorunlulugu degil) verir.

e Vadeli islemlerden daha oynaktir, genellikle emtia ticaretinin icerisinde aktif
olarak bulunmayan fonlar tarafindan kullanilir.
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Lisansh Depoculuk AS,
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ersergrup ;

kainot

Lisansh Depoculuk A,

Vadeli islemler Piyasasindaki Katiimcilar

1. Fiyat Riskinden Korunanlar (Hedger):

e Ciftciler, sanayiciler, tuccarlar, ithalatcilar ve ihracatgilar.

e Fiyat dalgalanmalarina kargi kendilerini korumak igin fiyatlarin artis
ya da dusus risklerini Uzerlerinden atarlar, finansal istikrar hedeflenir,
kar marjlari korunur.

2. Fonlar (Emtia ticaretinde aktif rol oynamayan fonlar):

e Fiyat hareketlerinden kar elde etmeye calisan tacirler ve
yatirrmcilar.

e Piyasaya likidite saglayarak hayati bir rol oynarlar. Fiziksel emtiaya
sahip olma amaci yoktur, fiyat hareketlerinden kazanc¢ hedeflenir.
Klcuk fiyat degisikliklerine hizli tepkiler verirler.

3. Piyasa Yapicilar:
e Surekli alis ve satis fiyatlari sunarak piyasaya likidite saglarlar.
e Ticaretin kesintisiz gerceklesmesini saglamak icin kucuk fiyat

farklarindan kar ederler. \
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% Volatilite Faktorleri
erserarup

Hava Kosullari:
e Kuraklik, sel, don, su seviyeleri gibi olaylar mahsul verimini ve fiyatlari dogrudan etkiler.

Klresel Arz ve Talep:
e Cin gibi buyuk ithalatcilardaki tuketim degisiklikleri fiyatlari etkiler.

Devlet Politikalari:
e Gumruk vergileri, subvansiyonlar ve ihracat kisittamalari dalgalanmalara neden olur.

Jeopolitik Olaylar:
e Savaslar, yaptirnmlar veya ticaret anlasmazliklari tedarik zincirlerini bozar ve emtia

fiyatlarinda dalgalanmalar yaratir.

Diger:
e Ulkelerdeki grevler, hayvan hastalik salginlari, paritelerdeki ani degisiklikler, petrol
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depoculuk A,

Chicago Ticaret Borsasi’’nin (CME - eski adi CBOT) Kisa
Tarihi

Kurulus Yili: 1848 olup 2007’de CME Group ile birlesti.

Amac: Tarim drunlerinin standardizasyonu ve ticaretin
duzenlenmesi

Kapsam: CME, ABD merkezli en buyuk turev igslemlerinin
kullanildigi vadeli islem ve opsiyon borsalarindan biridir ve
dunya ¢apinda igslem goren emtia urunlerin ticaretine imkan
tanir. Urlinler arasinda vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyonlar,
faiz orani turevleri, doviz - tahvil turevleri, emtialar ve hisse
senedi endeksleri yer alir.
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depoculuk A,

Urlin Cesitliligi: Emtia, enerji, tarim trunleri, metaller, doviz
ve faiz oranlarn gibi genis bir yelpazede vadeli islem ve
opsiyon kontratlari sunar.

Uluslararasi Erisim: CME kuresel bir borsa olup, uluslararasi
yatinmcilar tarafindan genis olcude kullanilir. Dunya
genelinde likidite saglar ve genis islem hacimlerine sahiptir.

Teknoloji ve Islem Sistemi: Elektronik islem platformu olan
CME Globex Uzerinden islemler yapilir. Tum dinya capinda
farklizaman dilimlerinde islem yapma imkani saglar.
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ersergrup ;

Borsa Duzenlemesi

e Tium islemler CME Uyesi brokerlar araciligiyla yapilir.

e Emtia Vadeli islemler Komisyonu (CFTC) ve CME denetim
saglar.

e Kurallara uymayanlar agir yaptirimlarla karsi karsiya kalir.
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ersergrup ;

Vadeli islem Piyasasinda Teminat

e Teminat, yatinmcilarin sozlesme yukumluluklerini yerine
getirmelerini saglar.

e Kar ve zararlar teminat hesabina yansir; teminat cagrisi
(margin call) ile ek fon istenebilir.

* Pozisyon kapatildiginda bakiye cekilebilir.

Kkainot
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depoculuk AS,

Takas Merkezi’nin Rolu

e Tum islemler Takas Merkezi araciligiyla yapilir.

e Takas Merkezi, gunluk hesaplama yaparak kazanclari ve
kayiplari denetler.

e Birbirini tanimak zorunda kalmaksizin, daha ticaret
baslamadan gerekli onlemleri alarak ticaretin devamini
saglayan platformdur.

ALI CAVUSOGULLARI
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erserarup ;

kainat

Lisansh Depoculuk AS,

MATIF: Fransa’nin Tarim Emtia Borsasi

(Euronext’in bir parcasi)

e MATIF (Marché a Terme International de France)
e 1986’da kuruldu, 2000’den beri Euronext bunyesindedir.

e Tarim emtialari (bugday, kanola, misir) icin vadeliislem ve
opsiyon ticareti Uzerine uzmanlasmistir.

e Amaci:

e Ciftciler, tacirler ve tarimsal isletmelerin fiyat risklerini
yonetmelerine yardimci olur.
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ersergrup ;

MATIF’te islem Goéren Baslica Emtialar

e Bugday (Yumusak Bugday): En cok islem goren emtia
e Kanola: Bitkisel yag ve biyodizel uretiminde kullanilir

e Misir: Yem ve sanayi sektorunde onemli bir urdn
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depoculuk A,

Piyasa Dinamikleri

1. Fiyatin Olusmasi:

e MATIF, arz ve talebe dayall piyasa fiyatlarini belirler.

e Hava durumu, rekolte tahminleri ve jeopolitik olaylar fiyatlari
etkiler.

2. Risk Yonetimi (Hedging):
e Vadeli islemler, Ureticiler ve alicilar igin gelir ya da maliyet istikrari
saglar.

3. Teminat Gereksinimleri:
e Taraflar vadeli islem pozisyonlarini guvence altina almak igin bir
teminat yatirmak zorundadir.

4. Takasa Aracilik ve Mutabakat:
e Euronext Clearing, tum islemlerin tamamlanmasini garanti eder ve
piyasa istikrarini saglar.
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depoculuk AS,

Teslimat ve Mutabakat

Fiziki Teslimat:

e Bazi sozlesmelerde, vade sonunda fiziksel emtianin teslimi
zorunludur.

Nakit Mutabakat:

e Sozlesme fiyati ile piyasa fiyati arasindaki fark nakit olarak
odenir, fiziksel teslimat yapilmaz.
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erserarup ;

kainat

Lisansh Depoculuk AS,

MATIF’in Uygulamali Bir Ornegi

1. Bir un fabrikasi, onumuzdeki 6 ay icin bugday fiyatlarini
sabitlemek amaciyla bugday vadeli islemleri satin alir.

2. Bir hedge fonu, kotu hava kosullari nedeniyle fiyatlarin

yukselecegini ongorerek bugday vadeli islemleri alir.

Her iki katilimci da fiyat risklerini yonetmek veya piyasa
trendlerinden kar saglamak icin vadeli islemleri kullanir.
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ersergrup ;

kainat

Lisansh Depaculuk A,

Sonug

e CME ve MATIF, tarim sektorunde fiyat risklerini yonetmek
icin kritik platformlardir. Vadeli islem piyasalarinda etkin bir
strateji olusturmak, fiyat risklerini yonetmek icin kritik
oneme sahiptir.

e Dunya ve Avrupa tarim piyasalarini stabilize ederler ve
klresel fiyatlar Uzerinde etkili olurlar.

e Katilimcilar riskleri azaltmak icin hedging yapabilir veya
fiyat hareketlerinden kazanc¢ saglamak icin spekulasyon
yapabilirler.
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erserarup ;

kainat

Lisansh Depoculuk A,

Turib ile Temel Farklar:

Kapsam: CME ve MATIF kuresel borsalardir ve ozellikle
CME’de bircok farkli varlik sinifi uzerinde islem yapilabilir.
TURIB ise yerel bir borsa olup, sadece tarimsal Uriinlerle
sinirlidir.

Erisim: CME ve MATIF dunya capinda genis bir yatirimci
kitlesine hizmet ederken, TURIB daha c¢ok Tirkiye ic
piyasasina hizmet eder.

Likidite: CME ve MATIF’te islem hacmi ve likidite genellikle
daha yuksektir cunku uluslararasi yatirimcilar tarafindan
yogun olarak kullaniir. TURIB’in islem hacmi ise daha
sinirlidir. islem hacminin kiigciik olmasi manipiilasyona acik
hale getirir.

Bu farklar, her iki borsanin farkli yatirimci profilleri ve islem
yapma amaclarina hizmet ettigini gosterir.
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erserarup ;

kainat

Lisansh Depoculuk A,

Dinlediginiz icin tesekkur ederim.
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